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TOM TAT

Bdo cdo tai chinh la ngudn thong tin chd yéu va quan trong cung cap cho
quan tri tai chinh, phuc vu cac loai quyét dinh quan tri tai chinh clia nha quan tri
doanh nghiép. Dac biét la cc chi tiéu tai chinh cla cac cong ty xay ldp niém yét
trén thi trudng ching khoan Viét Nam. Qua do, téc gia dé xuat ra mot s6 khuyén
nghi nham hoan thién hé thong chi tiéu tai chinh cla cac cong ty xay lap niém
yét nham nang cao chat lugng thdng tin tai chinh cong bd va mang lai lgi ich cho
cac doi tugng st dung thdng tin.

Tirkhoa: Chitiéu tai chinh; cong ty xdy ldp; niém yét.

ABSTRACT

Financial statements are the main and important source of information for
financial management, serving all kinds of financial management decisions of
corporate administrators. Especially the financial indicators of construction
companies listed on Vietnam stock market. Thereby, the author proposes some
recommendations to improve the financial indicator system of listed
construction companies in order to improve the quality of disclosed financial
information and bring benefits to users. information use.
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1. GIGI THIEU

DGi v6i cac doanh nghiép, cac chu thé liéen quan téi
doanh nghiép thi bao cdo tai chinh (BCTC) dugc coi la mot
buic tranh toan dién vé tinh hinh tai chinh, kha nang va stic
manh cGla mét doanh nghiép tai mot thai diém nhét dinh.
Do vay, bao cdo tai chinh la nguén thong tin cht yéu va
quan trong cung cap cho quan tri tai chinh, phuc vu cac loai
quyét dinh quan tri tai chinh cia nha quan tri doanh nghiép.
Do vay cac thdng tin tai chinh hay cac hé théng chi tiéu tai
chinh ctia doanh nghiép dugc coi la mét yéu t6 quan trong
va can thiét dé cac nha quan tri, cdc nha dau tu c6 thé tur do
dua ra cac quyét dinh chinh xac va ding dan nhat.
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Trong phan tich tai chinh doanh nghiép (TCDN), phan
tich BCTC ddng vai trd quan trong nhat. Phan tich BCTC
cung cdp cac thong tin tai chinh ré rang nhét vé tinh hinh
tai chinh, tinh hinh von, cong ng... cho nha quan tri DN kip
thoi dua ra cac quyét dinh diéu hanh. Do vay, phan tich hé
théng chi tiéu phan tich BCTC la hoat déng khéng thé thiéu
cla bat ky DN nao muén thang thé trong canh tranh va
phat trién trong nén kinh té thi trudng.

Viéc cac cong ty xay ldp ngay cang phat trién réng rai di
kém vai viéc cong bod cac théng tin tai chinh cta doanh
nghiép d€ giup d& cho cac nha quan tri va nha dau tu. Tuy
nhién hién nay van con rat it cdc nghién cdu hay cac bai
bdo dé cap tai van dé nay.

Xuat phat tu thuc tién nhan thay viéc nghién ciu hé
théng chi tiéu tai chinh cla cac cdng ty c6 phan xay I3p
niém yét trén thi trudng ching khoan Viét Nam: Thuc trang
va gidi phap 1a van dé can thiét dé lam r6 thém cai nhin vé
viéc cdng bé thong tin, hé thong chi tiéu tai chinh cdia cong
ty xay lap niém yét tai Viét Nam.
2.COSG LY THUYET

Béo cao tai chinh dugc coi la mét buc tranh toan dién vé
tinh hinh tai chinh, kha nang va sic manh clia mét doanh
nghiép tai mét thai diém nhat dinh. Do vay, BCTC la ngudn
thong tin chu yéu va quan trong cung cap cho quan tri tai
chinh, phuc vu cac loai quyét dinh quan tri tai chinh cda
nha quan tri doanh nghiép. Bai viét trao déi vé cac chi tiéu
phan tich bdo cdo tai chinh cta doanh nghiép hién nay
nham gilp cac nha quan tri dua ra cac quyét dinh ding
dan trong boi cadnh canh tranh ngay cang gay gat.

Trong phan tich TCDN, phan tich BCTC déng vai tro
quan trong nhat. Phan tich BCTC cung cédp cac thong tin tai
chinh ré rang nhat vé tinh hinh tai chinh, tinh hinh vén,
céng ng... cho nha quan tri DN kip thoi dua ra cac quyét
dinh diéu hanh. Do vay, phan tich hé théng chi tiéu phan
tich BCTC la hoat ddng khéng thé thiéu cta bat ky DN nao
mudn thang thé trong canh tranh va phat trién trong nén
kinh té€ thi trudng. Trong dé, hé théng chi tiéu tai chinh
dugc chia lam cac nhém sau:
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- Nhém chi s6 vé kha ndng thanh todn

- Nhém chi s6 phan dnh co cdu vén va tai san

- Nhém chi s6 hiéu qua kinh doanh

- Nhém chi sé lgi nhudn

- Nhém chi s6 khdc
3. PHUONG PHAP NGHIEN CUU

Ap dung phuong phép chon miu ngau nhién ( 50 cédng
ty xdy lap niém yét trén san ching khoan Viét Nam). Viéc
thu thap di liéu bang céch st dung cong cu internet tim
hiéu thu thap céc tai liéu trén cac trang web cla san giao
dich ching khodn www.hnx.vn, www.hsx.vn va céc trang
web tai chinh la www.cophieu68.vn, www.cafef.vn. Cac
thong tin tai liéu nhu Bdo cdo tai chinh, Bdo cao thudng
nién, Ban cdo bach,... sau khi thu thap dugc phan tich xt ly
theo phuong phap théng ké moé ta va két hgp véi phuong
phap so sanh - déi chiéu dé tién hanh mo6 ta thuc trang va
dua ra nhan xét, khuyén nghi.
4.KET QUA

Nghién ctu chi ra dugc dic diém cla cac cong ty cb
phan xay lap niém yét trén thi trudng ching khoan Viét
Nam va dac diém céng b théng tin tai chinh ctia cac cong
ty nganh xay 1ap cing cac nhan t6 anh huéng téi viéc cong
bé théng tin tai chinh (9 nhan t8). Dong thai nghién clu
cling dua ra dugc thuc trang cong bé chi tiéu tai chinh cda
céc céng ty. Dua vao viéc téng hgp vé thuc trang cong bé
chi tiéu tai chinh clia cdc cong ty, tdc gid da dua ra nhan xét
vé uu diém va nhugc diém nhu sau:

Uu diém

- Cac cong ty xay 13p da co trach nhiém trong viéc cong
bé théng tin tai chinh téi ngudi st dung théng tin:

+ Céc théng tin co ban nhu Béo cao tai chinh (bao gém
BCDKT, KCKQKD, BCLCTT) déu dugc néu ra day du.

+ Céac chi tiéu co ban nhu tai san, nguén vén, ng ngan
han, ng dai han,.... déu dugc néu ré trong BCTC ctia DN.

- Viéc cong b6 théng tin la ding quy dinh va dung thoi
diém:

Cac thong tin tai chinh dugc cong bé clia cac cong ty
niém yét déu tuan theo cac quy dinh, yéu cau vé viéc cong
bé théng tin cho cac cong ty c6 phan niém yét trén san
chiing khodn nhu Théng tu 155, Luat Chung khoan, cac
quy dinh, quyét dinh ctia San giao dich ching khoan Ha
Noi va H6 Chi Minh.

Viéc tuan tha quy dinh con thé hién & viéc cap nhap
cac thong tin tai chinh dlng thoi gian va luén cap nhap khi
can thiét.

Céc ndi dung, chi tiéu trong ting loai tai liéu dac biét la
Bdo cdo thudng nién, BCTC luén dugc chu trong trinh bay
sao cho phu hgp véi quy dinh va mang lai hiéu qua trong
viéc thu hit nha dau tu va tang gia tri ¢6 phiéu clia cong ty.

- Cong ty cling chu trong cong b théng tin trén trang
web cong ty:

+ Méi céng ty déu c6 mot trang web riéng nén coéng ty
da danh riéng hdn ra 1 muc chuyén dé cong bé cac théng
tin tai chinh cluing céc tai liéu cé lién quan.

+ Cac céng ty déu cap nhap va cong bo cac thong tin tai
liéu trén cac trang giao dich ching khoan nham dam bao
cung cap thong tin day di cho ngudi st dung.

+ Viéc céng bd nay c6 tac dung gidp ban quan tri, ¢8
déng cong ty va cac ca nhan t8 chuc khac khi c6 nhu cau
déu c6 thé truy cap trang web céng ty dé xem va tai vé khi
can thiét.

Nhugc diém

- Cac théng tin cdng bé trén trang web cong ty chi yéu
mang tinh chat co ban, chua c6 su tién bd hay cai tién
trong viéc cong bo théng tin:

Theo nhém tim hiéu théng tin clia doanh nghiép, cac
thong tin trén web clia cong ty chd yéu la BCTC va céac bao
cdo quan tri. Cac loai bdo cdo thudng nién dugc cong bd
cht yéu trén san chiing khoan va it céng ty cong bé ding
thai han.

Cac chi tiéu tai chinh cong bé chii yéu la cac chi tiéu va
tai san, nguon von va lgi nhuan. Ngudi st dung khong tim
kiém dugc céac chi tiéu vé kha nang thanh toén, muc dé vay
ng...

- Viéc céng bo théng tin déi Iic con rap khudn theo quy
dinh, khéng ¢6 su tang cuding cong bé céc chi tiéu khac.

Theo nhém théng ké va tim hiéu trén ¢& mau 50 cong ty
thi ¢ 46 - 49/50 céng ty cdng bé cac chi tiéu tai chinh du
theo mau quy dinh ctia Théng tu sé 155/2015/TT- BTC bao
gém céc chi tiéu sau:

+ Chi tiéu kha nang thanh toan (KNTT): Hé s6 Thanh
toan (TT) hién hanh (TT ngan han), H6 sa thanh todn nhanh

+ Chi tiéu vé co cau vén: Hé s6 No/ TTS; Hé s6 No/ VCSH

+ Chi tiéu vé hiéu qua kinh doanh: Vong quay HTK;
Vong quay TTS

+ Chi tiéu vé lgi nhuan ( kha nang sinh 1&i): LNST/ DTT
(ROS); LNST/ TTS (ROA); LNST/ VCSH (ROE); LN HDKD/ DTT

+ Chi tiéu khac: EPS, P/E, P/B,....

Theo tim hiéu, cac nhdm chi tiéu nay con rat nhiéu céc
chi tiéu khac cling mang lai lgi ich khi quyét dinh dau tu
nhung lai khéng dugc cong bé nhu:

+ Chi tiéu kha nang thanh toan: Hé s6 thanh toan lai
vay; Hé s6 thanh toan tic thdi, Hé s6 thanh toan ng dai
han,...

+ Chi tiéu vé ca cau vén: HO so huy dong von, hé s6 tu
tai trg, hé s vé co ciu tai san,....

+ Chi tiéu vé hiéu qua kinh doanh: Vong quay khoan
phai thu; Vong quay khoan phai tra; Vong quay von luu
dong, hiéu suat st dung Tai san ¢é dinh,...

+ Chi tiéu vé lgi nhuan (kha nang sinh |&i): EBIT, EBITA,...

+ Chi tiéu khac: Ty 1é tang trudng doanh thu, Ty 1é tang
trudng Igi nhuan kinh doanh,...
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Cac chi tiéu nay phan I6n chua dugc cac cong ty chu
trong dua vao cac chi tiéu can céng bd trong Bao cao
thudng nién, ban cao bach. Cac déi tugng sir dung théng
tin khi can stir dung thém cac tai liéu va ti€n hanh tinh toan
dé& 6 céc chi tiéu phu hgp véi nhu cau ciia ho.

5. KHUYEN NGHI VA KET LUAN

Cac khuyén nghi hoan thién dugc tac gia néu ra dua
trén thuc trang tim hiéu cling véi cac kién thiic c6 dugc vé
viéc cong bo thong tin tai chinh clia cac cong ty. Bi kém véi
viéc néu ra cac khuyén nghj hoan thién, tac gia con chira
nguyén tac, yéu cau hoan thién cting cac diéu kién khi thuc
hién cac khuyén nghi do.

Tu thuc té tim hiéu dugc va dua vao cac ly ludn dua ra
tac gia da néu ra moét s6 kién nghi nham gidp viéc cong béd
cac chi tiéu tai chinh clia cong ty xay l1ap niém yét theo muc
tiéu vé do minh bach, chinh xac, hgp ly.

DGi vi cong bé théng tin trén trang web céng ty

- Kiém tra, ra soat lai trén trang web vé cac théng tin chi
tiéu tai chinh da céng bé va déi chi€u vai quy dinh hién
hanh. Sau dé tién hanh bé sung, stia d6i sao cho phu hgp.

- Luon cap nhap kién thic va van ban phap luat dinh ky
dé tién hanh stra d6i sao cho phu hap.

D6i véi viéc céng bé théng tin mét cdch rdap khuén,
khéng c6 su bé sung nham tdng cudng hiéu qua sir dung
théng tin

- Cac cong ty niém yét can tién hanh ra soat kiém tra lai
cac thong tin tai chinh da céng bo trudc dé xem cac chi
tiéu d6 da ding quy dinh, phu hop véi nhu cau s dung
cUa cac d6i tugng nhu nha dau tu, nha quan tri hay chua.

- T6 chiic cap nhap quy dinh, luat va cac van ban phap
luat khac nham tang cudng bé sung thém cac chi tiéu tai
chinh khac (néu cé).

- Cong ty can y thuc dugc trach nhiém va cé tu duy
nang cao chat lugng céng bd thong tin tai chinh trén bao
cao thudng nién, bao cdo tai chinh, bdo cdo bach cung cac
tai liéu tai chinh, quan tri lién quan khac.

Cdc kién nghi cho cdc céng ty niém yét va cho cdc co
quan

*DGi vdi chinh cdng ty xdy ldp:

- Ban hanh quy ché r6 rang; cach thuc quy trinh xt ly
théng tin tai chinh; giam sat; dau tu vé bo may ké toan, hé
théng, phan mém; ...

- Pinh ki kiém tra, ra soat lai trén trang web vé cac
théng tin chi tiéu tai chinh da cong bé va doi chi€u véi
quy dinh hién hanh. Sau d6 tién hanh bé sung, sita d8i sao
cho phu hgp.

- Quan ly, cap nhap thong tin tai chinh cta doanh
nghiép theo dinh ky.

- Nang cao ki nang, trinh d6 cta ké toan, doi ngii quan
tri thong tin dir liéu clia cong ty.

- D6i véi viec xr ly sai pham: can nghiém khac chéap
hanh quy dinh clia céng ty trong viéc cong bé cac thong
tin, chi tiéu tai chinh.
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*P6i vai Nha nudc:

- Thay d8i d8i véi cac quy dinh, théng tin, tai liéu vé
cdng bé chi tiéu tai chinh khong hop ly.

- Can xem xét tinh hinh va c6 cac hé trg déi véi doanh
nghiép.

- Cac quy dinh vé tai chinh, ké toan: phuong tién cong
bé théng tin, phuong tién cung cdp théng tin ké toan quan
tri,...
- Khuyén nghi chinh sdch nhdm dé xuat cac thay déi, bé
sung can thiét dé khic phuc van dé.

Cdc kién nghi vé cdc chi tiéu khdc

- Cac doanh nghiép can hoan thién bé sung thém céc
chi tiéu nhu hé s thanh toan téng quat, hé s6 kha ning
thanh toan dai han nham phuc vu cho cac d6i tugng la cht
ng clia doanh nghiép. Nh& d6 ho c6 thé nhanh chéng danh
gid kha nang thanh todn cac khodn ng dai han cia doanh
nghiép va dua ra cac quyét dinh c6 lién quan.

- Can béd sung thém cac chi tiéu nhu “Ty trong chi phi
san xuét kinh doanh d& dang trén téng tai san”. Muc dich
clia viéc st dung chi tiéu bé sung nay dé cho thdy dugc
muc d6 hoan thanh céng trinh trong ky cia doanh nghiép,
do dac tinh cta doanh nghiép xay lap thuong co lugng
cong tinh d& dang dai han [6n.

- Céc chi s6 vé hiéu qua kinh doanh nhu vong quay
khodn phai thu, vong quay khoan phai trd, vong quay hiéu
qua s dung tai san c6 dinh nén dugc cac doanh nghiép
dua thém vao bao céo dé€ cung cap théng tin cho cac c6
déng, cac nha quan tri dé dang theo déi dugc cac chu ki
thu ng va thanh toan tién hang, cling nhu danh gia dugc
hiéu qua cla viéc st dung cac tai sdn ctia doanh nghiép.

- Ngoai cdc nhém chi tiéu tai chinh co ban trén, cac
doanh nghiép cling nén bé sung thém mét vai cac chi tiéu
thé hién tinh dac thu trong hoat déng clia doanh nghiép nhu:

+ Ty lé thang thau céng trinh, hé s6 nang lyc nhan thau
cdng trinh, hé s6 tién dé hgp déng xay dung thi cong, hé s6
thdi gian ngung tré cong trinh, ty 1é % gia tri cong trinh
khong hoan thanh trong ki,...

+ Ty trong cac loai chi phi: ty suat chi phi khdu hao may
moc thiét bj trén tling céng trinh, ty suat chi phi giai phong
mat bang trén t8ng chi phi cong trinh, hé s6 kha nang bao
hanh trén téng gia tri cong trinh, ty sudt chi phi phat sinh
do tam diing cong trinh, ty suat chi phi phat sinh do gia ca
tang,...

+ Hé s6 thai gian hoan vén cong trinh, s6 vong quay
khodn phai thu cong ty me véi cong ty con, ky thu tién
c6ng trinh téng thau, ky tra tién cong trinh téng thau,...

Cac chi tiéu vé dac thu nganh dugc nhém tim hiéu théng
qua Internet do d6 khéng thé dam bao muc dd chinh xac
100%, cac chi tiéu nay chi mang tinh chat tham khao, cac déi
tugng st dung can tim hiéu ki trudc khi st dung.

Trong thdi gian tim hiéu, nghién ctru va hoan thién
nghién ctiu nay, nhém tac gia da nhan thic dugc tam quan



ECONOMICS - SOCIETY

trong trong viéc hoan thién hé théng chi tiéu tai chinh va
hiéu dugc phan nao céc chi tiéu tai chinh thudng dung va y
nghia ctia né. Muc dich nghién ctu dé tai nay la ndm bat
dugc cac ly luan co ban vé hé théng cac chi tiéu tai chinh,
tim hiéu dugc thuc trang cdng b6 chi tiéu tai chinh tai céc
doanh nghiép xay lap niém yét trén thi truong ching
khoan Viét Nam va tur dé dua ra moét sé kién nghi nham
hoan thién hé théng chi tiéu tai chinh cong bé cla cac
doanh nghiép xay ldp niém yét trén TTCK Viét Nam.
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